KORONAVIRUS - ZAJISTENIi MENOVEHO RIZIKA A JEHO
DOPADY NA LIKVIDITU V CESKE REPUBLICE

Soucasné vykyvy na devizovych trzich mohou mit negativni dopad na likviditu spole¢nosti, které
maji s bankami Ci jinymi financnimi institucemi uzavieny derivatové obchody za ucelem ochrany
proti riziku pohybu sménnych kurzl. Tyto derivatové obchody se zpravidla fidi nékterou z
ramcovych smluv vypracovanych odbornou asociaci jako je ISDA nebo Ceska bankovni
asociace. Pfi uzavirani ramcovych smluv je bézné, Ze finan¢ni instituce pozaduje, aby soucasti
ramcové smlouvy bylo také ujednani o tom, Ze klient (tedy spole€nost, ktera poZaduje ochranu
proti riziku) dané finan¢ni instituci poskytne zajisténi, pokud jeji expozice vUcCi klientovi z
uzavienych derivatovych obchodl pfesahne dohodnuty limit. Expozice financni instituce vuci
klientovi se pak odviji, velmi zjednodusené, od ztraty respektive zisku, jaky by finanéni instituce
realizovala, pokud by doSlo k ukonceni obchodu ke dni vypoctu expozice. Trzni podminky pfitom
mohou byt v den vypoctu znacné odliSné od téch, které existovaly v dobé uzavieni derivatového
obchodu.

OSLABOVANi KORUNY A POVINNOST POSKYTNOUT

ZAJISTENI

Pokud tedy ramcova smlouva takové ujednani obsahuje, pak v pfipadé Ze vypoctena hodnota derivatovych obchodu (tzv.
mark-to-market hodnota) je pro klienta zaporna a zaroven presahne pfedem dohodnuty limit, je finan¢ni instituce opravnéna
klienta vyzvat, aby ji poskytl zajisténi této expozice, zpravidla formou pfevodu hotovosti na uc¢et finan¢ni instituce. Neni
pfitom neobvyklé, Ze expozice jsou pocitany na denni bazi a prevod hotovosti musi byt u€inén po vyzvani ve stejny nebo
nasledujici pracovni den.

PFi sou¢asném znacném oslabovani koruny a ubytku likvidity v disledku nec¢ekaného utlumeni &i pferuseni podnikatelské
¢innosti, mohou pozadavky financnich instituci na poskytnuti zajisténi expozic formou pfevodu hotovosti zpusobit problémy
mnoha spole€nostem. To se mlze tykat i spoleCnosti, které maji pfijmy v eurech a vydaje v eskych korunach, a které maji
sjednané derivatové obchody za Ucelem ochrany proti posileni koruny vici euru. V disledku oslabeni koruny se pak tyto
derivatové obchody mohou stat pro financni instituci ziskové a v pfipadé jejich pfed€asného ukonceni by realizovala ztratu,
kterou by klient byl povinen uhradit.

DOPAD ZAJISTENIi VE FORME HOTOVOSTI NA
LIKVIDITU

Pokud takto vypoc¢tena potencionalni ztrata pfesahne limit ujednany v ramcové smlouvé, vznikne finanéni instituci
opravnéni vyzvat klienta k poskytnuti zajisténi. Spole¢nost se tak v pfipadé prudkého propadu kurzu koruny mize ze dne
na den dostat do situace, kdy po nich finan¢ni instituce bude opravnéna pozadovat poskytnuti zajisténi formou pfevodu
hotovosti, a to €asto v fadech desitek miliond korun. Poruseni povinnosti poskytnout zajisténi pak bude znamenat nejen
poruseni ramcové smlouvy, moznost ukonceni derivatového obchodu a thradu ztraty finan¢ni instituce, ale v nékterych
pfipadech také spusténi ustanoveni o kfizovém neplnéni v jinych finanénich smlouvéach.
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Nase aktualni zkuSenost naznacuje, ze financni instituce v pfipadé klientl, ktefi doposud plnili své zavazky, v sou¢asné
situaci nepozaduji okamzité poskytnuti zajisténi ale ¢asto pfistupuji k jednani o Upravé podminek uzaviené dokumentace.

Spoleénostem, které maji uzaviené ramcové smlouvy, jejichz soucasti jsou ujednani o poskytnuti zajisténi a

uzaviely obchody, jez mohou mit vySe uvedené dopady, doporuc¢ujeme prislusna ujednani analyzovat, podrobné
situaci sledovat a pripadné zavcéas zahdjit s prisluSnou finanéni instituci jednani o jejich mozné upravé.
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